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Den [e] har

(1) FirstFarms A/S, et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret med CVR-nr. 28 31 25 04 og
med hjemsted p& adressen Majsmarken 1, 7190 Billund (“Lantager”) og

(2) [ 1.[ ]stifteti henhold til dansk ret med CVR-nr.[ ] og med hjemsted pa adressen
[ ] (“Langiver”)

indgaet aftale om, at Langiver yder Lanebelgbet til LAntager pa de i denne konvertible obligation
anfgrte vilkar og betingelser.

1 Baggrund
1.1 Langiver gnsker at yde et 1an til Lantager til kapitalisering af Lantager pa de i denne
Obligation anfgrte vilkar.

2 Definitioner
Nar de anvendes i denne Obligation, har fglgende udtryk falgende betydning:

“Aktieantallet” har den betydning, der er anfart i pkt. 7.1.

“Aktier” har den betydning, der er anfart i pkt. 8.1.

“Konverteringskurs” har den betydning, der er anfart i pkt. 6.3.

“Lanebelab” har den betydning, der er anfart i pkt. 3.1 med
fradrag af belgb konverteret til Aktier under pkt. 6.

“Lanet” betyder Lanebelagbet samt tilskreven, palaben
Rente med fradrag af belgb konverteret til Aktier
under pkt. 6.

“‘Lobetiden” betyder perioden fra Udstedelsesdatoen til
Udlgbsdagen.

“Obligation” betyder denne konvertible obligation med de til

enhver tid geeldende aendringer.

‘Rente” har den betydning, der er anfart i pkt. 4.1.
“Udbetalingsdatoen” har den betydning, der er anfart i pkt. 3.1.
“‘Udlgbsdagen” har den betydning, der er anfart i pkt. 5.1.
“‘Udstedelsesdato” har den betydning, der er anfart i pkt. 3.1.

Side 3 af 8



3.1

4.1

4.2

4.3

5.2

53

6.2

6.3

Lanebelgb

Langiver har den [e] (“Udstedelsesdatoen”) indvilliget i at tegne konvertible obligationer
udstedt af Lantager for et samlet belgb stort nominelt DKK [e], fordelt pa obligationer med
stykstgrrelser af nominelt DKK [e] og omfattende Igbenr. [e] - [¢] (“LAnebelgbet”), som
udbetales til Lantager senest [e] (“Udbetalingsdatoen”).

Rente
Der beregnes en fast rente (“‘Rente”) af Lanet i henhold til denne Obligation pa[e] %.

Rente beregnes og tilskrives Lanet hvert kvartal bagud den sidste dag i hvert kvartal.
Rente tilskrives farste gang den [e]for perioden fra Udstedelsesdatoen til den [e]. Rente
tilskrives frem til endelig indfrielse af Lanet. Rente for perioder, der ikke udgar et helt
kvartal, beregnes for det faktiske antal forlgbne dage pa basis af et rentedr pa 360 dage.

Tilskreven Rente forfalder til betaling 10 bankdage efter udlgbet af et kvartal.

Tilbagebetaling

Medmindre Langiver pa det relevante tidspunkt har givet meddelelse om konvertering af
Lanet til Aktier, skal Lantager tilbagebetale ethvert udestaende belgb med palgben,
tilskreven, ikke-betalt Rente den [e] ("Udlgbsdagen”).

Lanebelgbet er afdragsfrit, idet Lantager ikke har ret til at tilbagebetale, og Langiver ikke
har ret til at kreeve betaling af LAnebelabet helt eller delvist far p& Udlgbsdagen. Langiver
skal have ret til at kraeve tilbagebetaling med 30 dages varsel i tilfeelde af (i) likvidation, (ii)
salg af Lantagers virksomhed eller vaesentlige dele heraf forud for
Udlgbsdagen/konvertering, (iii) salg af en bestemmende del af aktierne i Lantager forud
for udlgbsdagen/konvertering, (iv) omstrukturering som indebaerer overgang af
bestemmende indflydelse i Lantager, eller (v) ved Lantagers vaesentlige misligholdelse af
finansielle laneaftaler.

Lanet og Obligationen skal rangere mindst pari passu med alle Lantagers gvrige usikrede
ikke-efterstillede forpligtelser.

Konvertering

Langiver kan til enhver tid med 15 dages forudgdende skriftligt varsel til LAntager
konvertere det udestdende belgb i henhold til denne Obligation eller en del heraf, dog i
minimumsbelgb af DKK 5.000.000 per konvertering, til Aktier i LAntager i
overensstemmelse med dette pkt. 6. Dog kan der ikke ske konvertering inden for de fagrste
tolv (12) méneder efter Udstedelsesdatoen, idet denne begraensning ikke geelder, safremt
der fremseettes et offentligt kabstilbud til aktionsererne i Lantager.

Langiver kan dog senest konvertere det udestdende belgb i henhold til denne Obligation
med virkning fra den [e] kl. 17.00 dansk tid. S&fremt Langiver vil konvertere det
udestaende belgb i henhold til denne Obligation med virkning fra den [e] kl. 17.00 dansk
tid, skal meddelelse herom gives til Lantager senest en uge efter offentliggerelse af
Lantagers regnskab for [e].

Konverteringskursen fastszettes af bestyrelsen pa Udstedelsesdatoen, sdledes at et belgb
pa DKK [e] konverteres til én aktie i Lantager med en palydende veerdi pa DKK 10,00
(“Konverteringskurs”). Konverteringskursen svarer mindst til markedskursen for aktierne
i LAntager pa udstedelsestidspunktet for Obligationen, som naermere fastsat af
bestyrelsen.

Side 4 af 8



6.4

6.5

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Ethvert udestaende belgb i henhold til denne Obligation, som konverteres i
overensstemmelse med dette pkt. 6, skal ved udstedelse af de pageeldende Aktier anses
for fuldt indfriet og vil ikke leengere blive betragtet som et udestaende belgb i henhold til
denne Obligation.

For ethvert udestaende belgb i henhold til denne Obligation, som konverteres i
overensstemmelse med dette pkt. 6, ophgrer tilskrivning af Rente per datoen for
Langivers meddelelse om konvertering til Lantager.

Justering af udnyttelseskurs og/eller antal Aktier

Hvis Lantagers kapitalstruktur eendres pa en made, som direkte bevirker en reduktion
eller forhgjelse af veerdien af den udstedte Obligation, skal der, medmindre andet fremgar
af pkt. 7.2-7.4 nedenfor, ske en regulering af Konverteringskursen og/eller det antal aktier,
som kan tegnes ved konvertering af Lanet ("Aktieantallet”), saledes at veerdien af
Obligationen forbliver upavirket af aendringen. De veesentligste eksempler pa sendringer i
selskabets kapitalstruktur er kapitalforhgjelser, kapitalnedseettelser, fusion, spaltning,
udstedelse af fondsaktier, udstedelse af tegningsoptioner og udstedelse af konvertible
geeldsbreve.

AEndringer i veerdien af Obligationen, som konsekvens af afledte virkninger af eendringer i
Lantagers kapitalstruktur, herunder som en konsekvens af driften af Lantagers
virksomhed, giver ikke anledning til regulering af Konverteringskursen og/eller
Aktieantallet.

Der skal ikke ske regulering af Konverteringskursen eller Aktieantallet pa grundlag af
betaling af arligt udbytte, der ikke samlet overstiger DKK 1 per aktie & nom. DKK 10,
udstedelse og tegning af nye aktier til markedskurs, kgb eller salg af egne aktier til
markedskurs, udstedelse af warrants til markedskurs, udstedelse af konvertible
geeldsbreve til markedskurs eller likvidation af Lantager.

| tilfeelde af udstedelse af fondsaktier, udstedelse og tegning af nye aktier under
markedskurs (bortset fra udstedelse af aktier eller warrants til ledelse og medarbejdere),
eller en aendring af Aktiernes stykstgrrelse, skal Aktieantallet tilsvarende reguleres.

Enhver regulering i henhold til dette pkt. 7 skal beregnes af Lantagers
generalforsamlingsvalgte revisor.

Safremt Langiver eller Lantager er uenige i den efter pkt. 7.5 foretagne regulering, kan en
part anmode om, at reguleringen fastseettes ved en uvildig vurdering foretaget af to
sagkyndige vurderingsmaend udpeget af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer.
Omkostningerne ved vurderingen efter pkt. 7.6 afholdes af den part, som anmoder om en
uvildig vurdering. Vurderingsmeendene skal treeffe afggrelse senest 20 bankdage efter, at
de har modtaget et fyldestggrende grundlag for en stillingtagen. Vurderingsmaendenes
afggrelse efter pkt. 7.6 er endelig og kan ikke indbringes for domstolene eller anden
myndighed.

Vilkar og betingelser for Aktier udstedt ved konvertering
Falgende gaelder for aktier ("Aktier”) i Lantager, som erhverves ved konvertering af hele
det udestaende belgb i henhold til denne Obligation:

(@) Det hgjeste nominelle belgb, hvormed aktiekapitalen kan forhgjes pa baggrund af

konvertering, beregnes i henhold til vilkarene for denne Obligation, jf. neermere pkt. 6
0og 7,
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(b) Aktierne skal veere omsaetningspapirer og skal lyde pa navn;
(c) Der skal ikke geelde begreensninger i de nye Aktiers omseettelighed;
(d) Aktierne skal have en palydende veerdi p4 DKK 10 eller multipla heraf;

(e) Aktierne baerer ret til udbytte fra datoen for registrering af Aktiernes udstedelse i
Erhvervsstyrelsen;

() Der vil ikke geelde saerlige indskraenkninger i den til Aktierne knyttede fortegningsret
ved fremtidige kapitalforhgjelser;

(9) Aktierne skal i gvrigt have samme rettigheder som de eksisterende aktier i Lantager
pa konverteringstidspunktet.

Opsigelse
Denne Obligation kan ikke opsiges af Langiver far Udlgbsdagen.

Misligholdelse

Der foreligger veesentlig misligholdelse af denne Obligation, safremt Lantager (i) ikke
erleegger forfalden Rente rettidigt, jf. pkt. 4.3; (ii) undlader rettidig og/eller fuldsteendig at
erlaegge kontante tilbagebetalingsbelab til LAngiver, jf. pkt. 5.2); eller (i) undlader at
efterkomme et berettiget krav om konvertering til Aktier, jf, pkt. 6.

Der foreligger desuden vaesentlig misligholdelse af denne Obligation, safremt (i) Lantager
erklaeres konkurs eller (i) en offentlig myndighed indleder tvangsoplgsning af Lantager.

Safremt Langiver vil ggre en veesentlig misligholdelse af denne Obligation gzeldende over
for Lantager, skal dette ske ved skriftlig meddelelse til LAntagers bestyrelse uden
ugrundet ophold fra det tidspunkt, hvor Langiver er blevet bekendt med misligholdelsen.

Lantager skal i en periode pa hgjst 20 bankdage fra afsendelsen af meddelelsen, jf. pkt.
10.3, veere berettiget til at afhjeelpe det patalte misligholdende forhold. Dette geelder dog
ikke, safremt misligholdelsen bestar i et af de i pkt. 10.2 naevnte forhold. Safremt Lantager
indenfor denne frist afhjeelper det péatalte misligholdende forhold, herunder blandt andet
ved erleeggelse af eventuelle forsinkede betalinger med tillaeg af morarenter i henhold til
renteloven, er Langiver uberettiget til at ggre misligholdelsesbefajelser geeldende.

Foreligger der et af de i pkt. 10.2 anfgrte misligholdende forhold, eller i gvrigt et
misligholdende forhold, jf. pkt. 10.1, som ikke afhjeelpes rettidigt i henhold til pkt. 10.4, er
Langiver berettiget til at opsige denne Obligation til gjeblikkelig fuldstaendig indfrielse,
herunder med tilskrivning af Rente frem til datoen for meddelelsen om indfrielseskravet,
ved skriftlig meddelelse herom til LAntagers bestyrelse. Konverteringsretten, jf. pkt. 6,
bevares indtil tilbagebetaling inklusive Rente og eventuelle morarenter er sket fuldt ud.

Safremt Lantager pa anden made end anfart i pkt. 10.1 og 10.2 tilsidesaetter sine
forpligtelser i henhold til denne Obligation, er Langiver berettiget til at kraeve dom for
naturalopfyldelse eller til at kreeve erstatning for eventuelle tab i henhold til dansk rets
almindelige regler. Sadanne forhold kan derimod ikke fordre ophaevelse af denne
Obligation eller give ret til ekstraordinaer konvertering. Det i pkt. 10.3 — 10.5 finder ikke
anvendelse i tilfeelde omfattet af dette pkt. 10.6.
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| tilfeelde af misligholdelse i henhold til en af de i pkt. 10.1 anfarte grunde, kan denne
Obligation tvangsfuldbyrdes i henhold til retsplejelovens § 478, stk. 1, nr. 5.

Omseettelig Obligation
| overensstemmelse med Lovbekendtgarelse nr. 669 af 23. september 1986 (med senere
eendringer) (geeldsbrevsloven) anses denne Obligation for at vaere et omsaetningspapir.

Overdragelse og transport
Lantager ma ikke overdrage eller transportere nogen af sine rettigheder og forpligtelser i
henhold til denne Obligation.

Langiver er berettiget til at overdrage denne Obligation og rettigheder knyttet hertil i sin
helhed. Enhver overdragelse af denne Obligation skal meddeles skriftligt til Lantager for
at veere gyldig.

Mortifikation

Bortkommer denne Obligation kan den erstattes for Langivers regning efter gennemfgart
udenretlig mortifikation efter de for omsaetningspapirer geeldende regler.

Lovvalg og domstole

Denne Obligation og enhver tvist eller krav vedrgrende denne Obligation er undergivet og

skal fortolkes og afggres efter dansk ret. Enhver tvist skal behandles af de ordineere
danske domstole efter retsplejelovens almindelige regler.

----000----

[Underskrifter p& separat side]
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Kgbenhavn, [e]
For Langiver:

[ ]

Navn Navn
Titel Titel

For Lantager:

FirstFarms A/S

Navn Navn
Titel Titel
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